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Studienarbeit aus dem Jahr 2008 im Fachbereich BWL - Investition und Finanzierung, Note: 2,4, Munich
Business School, Sprache: Deutsch, Abstract: Das Gebiet der Unternehmensbewertung ist durch eine
Vielzahl von unterschiedlichen Methoden gekennzeichnet. Dies hat mehrere Gründe aber einer der
wesentlichsten Gründe ist, dass sich im Laufe der letzten Jahrzehnte die Anforderungen an die
Unternehmensbewertung grundlegend geändert haben.
In Deutschland wird hauptsächlich die Multiplikatormethode verwendet, da es in den meisten Fällen um die
Bewertung von mittelständischen, nicht börsennotierten Unternehmen handelt. In den USA, aber auch
zunehmend in Europa wird der WACC-Ansatz praktiziert, da es sich dabei um einen Bewertungsansatz
handelt, bei dem zukünftige Ertragsströme im Mittelpunkt des zu bewertenden Unternehmens stehen. Dieser
wird als ein äußerst zeitnaher bzw. zukunftsorientierter Ansatz angesehen, der den Unternehmenswert am
besten, eingebettet in sein Umfeld mit zukünftiger Entwicklung widerspiegelt. Zukünftige Erträge eines
Unternehmens sind zwar, wie alles was mit der Zukunft zu tun hat, unsicher, jedoch liegt es teilweise in der
Hand des Unternehmens bzw. kann das Unternehmen relativ gut abschätzen wenn nicht irgendwelche
Katastrophen dazwischen kommen, wie zum Beispiel Dollarschwäche bei exportorientierten Unternehmen.
Weitere Ursachen der Unsicherheit sind Bilanzierungsmaßnahmen wie z.B. Bildung von Rückstellung,
Bewertung von Vorräten nach dem Niederstwertprinzip etc.

Ziel meiner Arbeit ist eine Einführung in die Unternehmensbewertung zu geben, wobei ich speziell das
DCF-Verfahren darstellen werde. Außerdem werde ich allgemein auf das deutsche Steuersystem in
Deutschland eingehen und erläutern welche Steuerarten für die Bewertung relevant sind. Der 3. Schritt wäre
dann zu analysieren welchen Einfluss Steuern auf das DCF-Verfahren haben, wobei ich speziell den WACC-
Ansatz darstellen werde.
Zum Schluß werde ich einen Ausblick auf die Unternehmensteuerreform 2008 geben und erläutern was sich
dadurch bei der Bewertung von Unternehmen für den Anteilseigner ändern wird.
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From reader reviews:

Gregory Holloman:

The book Bewertung DCF-Verfahren unter Berücksichtigung der Steuerwirkung beim Eigentümer (German
Edition) make one feel enjoy for your spare time. You can utilize to make your capable more increase. Book
can to become your best friend when you getting stress or having big problem using your subject. If you can
make studying a book Bewertung DCF-Verfahren unter Berücksichtigung der Steuerwirkung beim
Eigentümer (German Edition) to be your habit, you can get more advantages, like add your capable, increase
your knowledge about several or all subjects. You could know everything if you like start and read a
publication Bewertung DCF-Verfahren unter Berücksichtigung der Steuerwirkung beim Eigentümer
(German Edition). Kinds of book are a lot of. It means that, science e-book or encyclopedia or some others.
So , how do you think about this guide?

Ruth Nicholson:

Nowadays reading books become more than want or need but also be a life style. This reading behavior give
you lot of advantages. Advantages you got of course the knowledge the actual information inside the book
this improve your knowledge and information. The details you get based on what kind of reserve you read, if
you want get more knowledge just go with knowledge books but if you want really feel happy read one along
with theme for entertaining such as comic or novel. The actual Bewertung DCF-Verfahren unter
Berücksichtigung der Steuerwirkung beim Eigentümer (German Edition) is kind of guide which is giving the
reader capricious experience.

James Sanchez:

Do you have something that you want such as book? The guide lovers usually prefer to choose book like
comic, quick story and the biggest the first is novel. Now, why not trying Bewertung DCF-Verfahren unter
Berücksichtigung der Steuerwirkung beim Eigentümer (German Edition) that give your entertainment
preference will be satisfied through reading this book. Reading practice all over the world can be said as the
opportinity for people to know world a great deal better then how they react when it comes to the world. It
can't be stated constantly that reading addiction only for the geeky individual but for all of you who wants to
become success person. So , for every you who want to start studying as your good habit, you may pick
Bewertung DCF-Verfahren unter Berücksichtigung der Steuerwirkung beim Eigentümer (German Edition)
become your own personal starter.

Holly Walker:

A lot of book has printed but it differs from the others. You can get it by world wide web on social media.
You can choose the most effective book for you, science, witty, novel, or whatever simply by searching from
it. It is named of book Bewertung DCF-Verfahren unter Berücksichtigung der Steuerwirkung beim
Eigentümer (German Edition). You can include your knowledge by it. Without departing the printed book, it



may add your knowledge and make you actually happier to read. It is most crucial that, you must aware
about reserve. It can bring you from one destination to other place.
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